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Nie3brauch von Wertpapieren: die steuer-
gunstige Art, Vermdgen frihzeitig zu tber-
tragen

Mit dem Konzept des NieBbrauchs kann Vermdgen bereits zu Lebzeiten an Kin-
der, Enkel oder Dritte Ubertragen werden, ohne die Kontrolle abzugeben — Das

kann die Steuerlast der Erben entscheidend mildern — Doch es gilt, einige Fall-

stricke zu beachten

Frankfurt/Main, 11. Marz 2025 — Vererbt wird hierzulande bekanntlich viel. Laut einer Studie der
Deutschen Bank, die sich auf Zahlen des Statistischen Bundesamtes beruft, wurden bei den Finanz-
amtern im Jahr 2023 in Deutschland Erbschaften und Schenkungen im Wert von 121,5 Milliarden
Euro steuerlich veranlagt. Das waren fast 20 Prozent mehr als im Jahr zuvor. Neuere Zahlen liegen
noch nicht vor. Und der Wert aller Vermdgensiibertragungen war nach Einschatzung der Deutschen
Bank sogar noch deutlich héher, da die Steuerstatistik Erbschaften und Schenkungen, die innerhalb
der Freibetrage liegen, nicht abbildet.

Doch nicht nur die H6he, sondern auch die Struktur der Erbschaften &ndert sich der Studie zufolge.
So gewinnen neben Immobilien auch Gold und Wertpapiere zunehmend an Bedeutung. Angesichts
der enormen Summen, die kiinftig vererbt werden, réat der Financial Planning Standards Board
Deutschland e.V. (FPSB Deutschland), sich um das Thema Estate Planning zu kimmern und dabei
professionelle Beratungsleistung in Anspruch zu nehmen. Estate Planning ist der Fachbegriff, der
die Beratung fur den Vermdgensubergang zwischen den Generationen beschreibt.

Frihzeitiger Transfer kann Steuern reduzieren

.Gerade bei groBeren Vermogen macht ein frihzeitiger Transfer Sinn, weil die damit verbundenen
Freibetrage in der Erbschaft und bei der Schenkung nach Ablauf der Frist von zehn Jahren erneut
ausgeschopft werden kénnen®, empfiehlt FPSB-Vorstand Maximilian Kleyboldt, CFP®, der jedoch
hinzufugt: ,Allerdings sollte der Vermdgensinhaber bei der Nachlassplanung nie aus rein steuerli-
chen Gesichtspunkten Ubereilte Entscheidungen treffen.”

Eine Maoglichkeit, Vermégen friihzeitig, also noch vor dem Tod, an die nachste Generation zu Uber-
tragen, ist das Konzept des Niel3brauchs. Der groRe Vorteil: Hier behalt der Vermdgensinhaber —
zumindest teilweise — die Kontrolle Gber das vererbte Vermégen. Etwa bei der Immobilie, die zwar
an den oder die Erben Ubertragen wird, wobei der Vererbende oder die Vererbenden jedoch ein
lebenslanges Wohn- und Nutzungsrecht an dem Haus oder der Wohnung behélt. Das heif3t, der
NieBbrauchnehmer hat dort das Wohnrecht oder den Anspruch auf die Miete.
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NieRBbrauch auch bei Wertpapieren

Was viele nicht wissen: NieRbrauch kann auch bei Wertpapieren eingesetzt werden. Die Ubertragung
von Wertpapieren gegen die EinrAumung eines Nie3brauchs ist eine interessante Option fur Anleger,
die Vermodgen an die nachste Generation Ubergeben méchten, ohne auf laufende Ertrdge zu ver-
zichten. ,Dieses Instrument bietet steuerliche Vorteile und kann helfen, die Vermdgensnachfolge zu
gestalten®, erlautert Kleyboldt, zugleich Direktor Wealth Planning bei der Bethmann Bank.

Durch den Vorbehalt des Niel3brauchs sollen drei Ziele erreicht werden, fiihrt der Experte aus. Ers-
tens sollen die laufenden Ertrage i.d.R. weiterhin zur Versorgung des Schenkers zur Verfiigung ste-
hen. Zweitens mdchte der Schenker sich einen gewissen Einfluss auf die Vermégensanlage wahren.
Der Beschenkte kann das Geld nicht einfach ausgeben, sondern wird sukzessive an die mit dem
Kapital einhergehende Verantwortung herangefiihrt. Und drittens soll durch den Barwert des Niel3-
brauchs die schenkungssteuerliche Bemessungsgrundlage gemindert werden.

Umgangssprachlich spricht man von ,DepotnielRbrauch®, was jedoch unprazise ist. ,Der NieRbrauch
ist nur an einzelnen Wertpapieren mdglich, aber nicht pauschal am Depot®, erlautert Maximilian Kley-
boldt. Der Abzug des Niel3brauchwertes bei der Erbschaft- und Schenkungsteuer errechnet sich aus
dem Jahreswert und einem Kapitalisierungsfaktor, 88§ 14-16 BewG. Hier wird steuerlich ein méglichst
hoher Jahreswert erstrebenswert sein, um mdglichst viel Niel3brauchwert abziehen zu kénnen. Ge-
deckelt ist dieser gem. 8§ 16 BewG auf 1/18,6 des Kurswertes des Wertpapieres (somit auf eine
Rendite von 5,376 %).

Wertpapiere sorgfaltig auswahlen

Idealerweise sollten daher sorgféltig Papiere ausgewahlt und in dem Depot zusammengestellt wer-
den, welche mdglichst nah an diesen Wert heranreichen und langfristig im Depot verbleiben. ,Es
bieten sich Anleihen mit hohem Kupon, Aktien mit hoher Dividendenrendite oder Fonds mit hohen
Ausschiittungen an®, rat der FPSB-Vorstand. Der Jahreswert ist bei schwankenden oder ungewissen
Ertragen der Betrag, der in Zukunft im Durchschnitt der Jahre voraussichtlich erzielt werden wird. Fur
die Steuerberechnung werden dabei meist die Jahresertrage der letzten drei Jahre akzeptiert.

Kleyboldt erlautert es an einem konkreten Beispiel: Bei Zuwendung unter Nie3brauchvorbehalt ist
ein bereicherungsmindernder Abzug des Kapitalwerts der wiederkehrenden Leistung/Nutzung mog-
lich. Ein Vater (59 Jahre) schenkt seiner Tochter bzw. seinem Sohn Vermdgenswerte unter Niel3-
brauchvorbehalt mit einem Gesamtwert von 1.000.000 Euro und einem Jahresertrag von 40.000
Euro (= 4,0 %). Ohne Niel3brauchvorbehalt wirde bei Berticksichtigung des noch vollen Freibetrags
90.000 Euro Schenkungsteuer fallig. Mit Niel3brauchvorbehalt ware nur eine Schenkungsteuer von
8.921 Euro fallig, das bedeutet einen Vorteil von 81.079 Euro.

Realisierung der Kapitalertragsteuer zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung

Bekanntlich unterliegt die Realisierung von Kursgewinnen der Abgeltungsteuer, die derzeit 25 % zu-
ziiglich Solidaritatszuschlag (und gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) betragt. ,Vor einer Uber-
tragung der Wertpapiere kann sich somit bei Wertpapieren mit Gewinnen anbieten, diese zu verkau-
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fen, um dadurch die Kapitalertragsteuer auszulésen und die Bemessungsgrundlage fiir die Berech-
nung der (spateren) Schenkungsteuer zusétzlich zu reduzieren®, sagt Kleyboldt. Grund dafur ist, dass
die Schenkungsteuer auf Grundlage des entsprechenden Wertes der Wertpapiere berechnet wird.

Kriterien fiir die Ubertragung von Wertpapieren gegen NielRbrauch

Die Form der NieRbrauchbestellung gleicht der Form fiir die Ubertragung des Wertpapiers, es bedarf
daher (auRer fir GmbH-Anteile) keiner notariellen Form, vielmehr kénnen die Ubertragung und NieR-
brauchbestellung bei Inhaberpapieren formfrei erfolgen. Kleyboldt empfiehlt, hierfir einen Schen-
kungsvertrag aufzusetzen.

Die Wertpapiere missen formal vom Eigentimer auf den neuen Inhaber durch die depotfihrende
Bank Ubertragen werden, wobei der urspriingliche Eigentiimer ein Nie3brauchrecht behalt. Dies er-
fordert eine Anderung im Depot, die von der Bank durchgefiihrt wird. ,Die Errichtung eines separaten
Depots fir den Beschenkten und insbesondere die Einrichtung von zwei separaten Verrechnungs-
konten ist empfehlenswert®, sagt der Experte und fugt hinzu: ,Aus der Praxis ist zu berichten, dass
nicht alle Finanzdienstleister ein WertpapiernieRbrauch technisch anbieten und umsetzen.® Falls eine
Bank keine zwei Verrechnungskonten technisch einrichten kann (dass also die Ertrage automatisch
weiterhin dem Beschenkten zuflieRen), muss eine eindeutige und rechtlich bindende Niel3brauchver-
einbarung existieren, die festlegt, dass der urspriingliche Eigentimer weiterhin die Ertrage aus den
Wertpapieren bezieht. Diese Vereinbarung muss schriftlich fixiert und von allen Parteien unterschrie-
ben werden.

Steuerliche Behandlung

Und es gibt laut Kleyboldt weitere wichtige Aspekte zu beachten: So muss die Bank die Ertrage aus
den Wertpapieren dem Nie3braucher zuordnen (Hinweis auf Ertragnisaufstellung) und entsprechend
den steuerrechtlichen Vorgaben melden. Hierbei ist darauf zu achten, dass die Kapitalertrage korrekt
beim NieRbraucher erfasst werden. Die Ertrage des Schenkers (= Niel3braucher) werden von diesem
im Rahmen seiner Steuererklarung deklariert. Die Bank erstellt i.d.R. eine Steuerbescheinigung auf
den Namen des Depotinhabers (= Eigentimer und Depotinhaber) mit einem entsprechenden Hin-
weis auf den bestehenden NieRbrauch. Eine Steuerbescheinigung auf den Namen des Niel3brau-
chers (= Schenker) wird nicht erstellt. Die zu viel gezahlten Steuern werden im Rahmen der Veran-
lagung des Erwerbers (= Eigentimer und Depotinhaber) angerechnet bzw. werden erstattet. Die
Ertrage des Schenkers (= Niel3braucher) werden von diesem im Rahmen seiner Steuererklarung
deklariert. Der Finanzdienstleister Uberwacht die Einhaltung der Nie3brauchvereinbarung im Hinblick
auf die Zuweisung der Ertrage und stellt sicher, dass alle vertraglichen Bedingungen eingehalten
werden.

Zur Optimierung der Kapitalanlage kénnen Umschichtungen erforderlich werden. Die steuerlichen
Folgen einer Surrogation bei NielRbrauch an Kapitalvermégen sind in der Gesetzgebung nicht ab-
schlieRend rechtssicher beschrieben und festgelegt. Es gibt die Rechtsauffassung und Erfahrungen
mit Finanzamtern aus der Praxis, wenn eine entsprechende Surrogationsklausel im Schenkungsver-
trag vorgesehen ist, sich der NieRBbrauch auch an Surrogaten (Ersatzgegensténden) fortsetzt, um
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Verkaufe und Wiederanlagen mit Fortsetzung des urspriinglichen NieRbrauches zu ermdglichen. An-
derseits zeigt die Rechtsauslegung, dass hingegen bei Umschichtungen jedes Mal wieder eine Neu-
bestellung des (dinglichen) NieBbrauchs am neuen Wertpapier erforderlich ist.

Kleyboldt weist darauf hin, dass im Schenkungsvertrag nur die schuldrechtliche Verpflichtung zur
Bestellung eben dieses Nie3brauchs am Surrogat enthalten sein kann. Hier gilt es, entsprechend
steuerlichen Rat und entsprechende Einschatzungen einzuholen. ,Aus den Erfahrungen der Praxis,
gibt es wenig Anhaltspunkte, wie insbesondere nach erfolgter Schenkung die Finanzamter mit der
Wiederanlagethematik aufgrund der zivil-, schenkung- und ertragsteuerlichen Herausforderungen
umgehen bzw. hier etwas beanstanden®, berichtet der FPSB-Vorstand und empfiehlt: ,Wenn man
somit u.a. eine Finanzportfolioverwaltung mit NieBbrauch ausstatten mochte, bietet sich unproble-
matisch der NieRBbrauchvorbehalt alternativ an einer vermdgensverwaltenden Gesellschaft an.*

Alternative: NieBbrauchvorbehalt an einer vermégensverwaltenden Gesellschaft

Alternativ ist die Errichtung z.B. einer vermdgensverwaltende Personengesellschaft, die Einlage ei-
nes Wertpapierdepots und die Schenkung des Gesellschaftsanteils verbunden mit einer Ubertragung
unter NieRbrauchvorbehalt vorstellbar. Sie stellt die Méglichkeit dar, trotz Ubertragung auch in der
Zukunft flexibel mit den vorhandenen Wertpapieren umzugehen. Der NieBbrauchvorbehalt wird nicht
am Wertpapier selbst bestellt, sondern am Gesellschaftsteil. Im Rahmen einer KG kann sich der
Schenker die alleinige Verfigungsmacht tiber das Vermégen der KG vorbehalten. Der Anspruch des
NieRBbrauchers bezieht sich dann auf alle entnahmeféhigen Ertrdge einer vermdgensverwaltenden
Gesellschaft, unabhangig davon, ob diese aus Dividenden, realisierten Kursgewinnen oder sonstigen
Einnahmen stammen. ,Insbesondere hat dies den zusétzlichen Vorteil, dass in Abhangigkeit der
Ausgestaltung der Vertrage auch realisierte Wertsteigerungen dem NieBbrauch unterliegen kénnen
und der Kapitalwert des Niel3brauchs einheitlich am gesamten Wertpapierdepot bestimmt werden
kann®, erlautert Kleyboldt.

Vielfaltige Gestaltungsmaglichkeiten

Um bei der Vermogensibertragung keine Fehler zu machen und alle Chancen optimal zu nutzen,
sollten sich Erblasser Unterstitzung suchen. Schlieflich sind die Gestaltungsmoglichkeiten und In-
strumente vielfaltig. ,Es gibt keine Lésung von der Stange, die fiir alle gleichermal3en gilt. So indivi-
duell die genauen Ziele, die Lebensumstande und die Vermégenswerte des einzelnen sind, so un-
terschiedlich sind auch die dafir in Frage kommenden Lésungen®, sagt Kleyboldt.

Professionelle Nachlassplaner wie die vom FPSB zertifizierten Estate Planner, die CFEP®-Professi-
onals, sind dabei behilflich, den eigenen persénlichen Weg in der Vermdgensnachfolgeplanung zu
finden. Die Professionals verstehen sich als Koordinatoren des Beratungsprozesses, haben insbe-
sondere alle finanziellen Aspekte im Blick und garantieren im Netzwerk mit anderen Fachberatern
(Rechtsanwalte, Steuerberater, Wirtschaftsprifer und Notare) optimale und individuell zugeschnit-
tene Lésungen. Anwaltliche wie steuerliche Beratung sollte in Verbindung mit der NieBbraucheinréu-
mung und der Aufsetzung eines geeigneten Schenkungsvertrages eingeholt werden. Estate Plan-
ning bedeutet abschlieRend, Diskussion und Abbildung von Nachfolgegestaltungen im Vermégens-
kontext.
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Uber den FPSB Deutschland e.V.
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Das Financial Planning Standards Board Ltd. - FPSB ist ein globales Netzwerk mit derzeit 28 Mitglieds-
landern und Uber 230.000 Zertifikatstragern. Dessen Ziel ist es, den weltweiten Berufsstandard fur Finan-
cial Planning zu verbreiten und das 6ffentliche Vertrauen in Financial Planner zu férdern. Das Financial
Planning Standards Board Deutschland e.V. (FPSB Deutschland) mit Sitz in Frankfurt/ Main gehort seit
1997 als Vollmitglied dieser Organisation an.

Zentrale Aufgabe des FPSB Deutschland ist die Zertifizierung von Finanz- und Nachfolgeplanern nach
international einheitlich definierten Regeln. Wichtige Gutesiegel sind der CERTIFIED FINANCIAL PLAN-
NER®-Professional, der CERTIFIED FOUNDATION AND ESTATE PLANNER, der EFPA European Fi-
nancial Advisor® EFA und der CGA® CERTIFIED GENERATIONS ADVISOR. Der FPSB Deutschland hat
ferner den Anspruch, Standards zur Methodik der ganzheitlichen Finanzberatung zu setzen. Dafir arbei-
tet der FPSB Deutschland eng mit Regulierungs- und Aufsichtsbehérden, Wissenschaft und Forschung,
Verbraucherschiitzern sowie Presse und interessierter Offentlichkeit zusammen.

Ein weiteres Anliegen des FPSB Deutschland ist die Verbesserung der finanziellen Allgemeinbildung. Zu
diesem Zweck hat der Verband den Verbraucher-Blog https://www.frueher-planen.de lanciert. Er infor-
miert neutral, anbieterunabhangig und werbefrei Uber alle relevanten finanziellen Themen und beinhaltet
drei Online-Rechner zur Berechnung der Altersrente und der Basisrente sowie zur Optimierung der

Fondsanlage. Weitere Informationen erhalten Sie unter: https://www.fpsb.de .

Folgen Sie uns auch auf LinkedIn unter: https://de.linkedin.com/company/fpsbdeutschland .

Kontakt Presse:

iris albrecht finanzkommunikation GmbH

Feldmannstrale 121
D- 66119 Saarbriicken

Tel.: 0681 — 410 98 06 10

Email: iris.albrecht@irisalbrecht.com

www.irisalbrecht.com
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