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Zum FPSB-Schwerpunktthema „Investment“ im dritten Quartal 2022: 

Green Bonds – ganz normal und doch an-
ders: Darauf sollten Anleger achten  

Nachhaltige Anlageprodukte sind angesichts des steigenden Umwelt- und 
Klimabewusstseins voll im Trend – Zahlreiche Unternehmen und Staaten emit-
tieren Green Bonds, um konkrete nachhaltige Projekte zu finanzieren – Doch 
mit dem Wachstum am Markt lauern immer mehr Fallstricke 
 
Frankfurt/Main, 9. August 2022 – Jetzt auch noch Österreich. Die Alpenrepublik hat Ende Mai ihren 
ersten Green Bond mit einem Volumen von 4 Mrd. Euro aufgelegt. Es handle sich nicht um eine 
einmalige Aktion, sondern um den Auftakt für laufende grüne Kapitalmarktemissionen, betonte die 
Regierung in Wien. Das Interesse an den österreichischen grünen Anleihen war immens. Den Anga-
ben zufolge gab es Zeichnungswünsche im Volumen von rund 25 Mrd. Euro. 
 
Österreich ist beim Thema Green Bonds vergleichsweise spät dran. Viele Staaten, darunter Deutsch-
land, Großbritannien, Italien, Spanien, aber auch die Europäische Union haben in den vergangenen 
Jahren grüne Anleihen ausgegeben, mit denen umweltfreundliche Projekte finanziert werden. Aber 
auch viele Unternehmen sowie Institutionen des öffentlichen Sektors haben Green Bonds als inte-
ressante Finanzierungsform entdeckt. 
 
Gleichzeitig steigt das Interesse der Anleger. „Immer mehr institutionellen wie auch privaten Inves-
toren ist es wichtig, ihr Kapital klimaschonend und gesellschaftlich verantwortungsvoll zu investieren, 
und dabei entdecken sie zunehmend Green Bonds als sinnstiftende Anlagemöglichkeit“, erläutert 
Prof. Dr. Rolf Tilmes, Vorstandsvorsitzender des Financial Planning Standards Board Deutschland 
e.V (FPSB Deutschland). 15 Jahre nachdem die Europäische Entwicklungsbank (EIB) den weltweit 
ersten Green Bond emittiert hat, ist sowohl das Volumen als auch die Zahl der Emittenten enorm 
gewachsen. Der niederländische Asset Manager NN IP schätzt, dass die Emissionen von grünen 
Anleihen im ersten Halbjahr 2022 auf rund 600 Mrd. Euro angestiegen sind.  
 
Green Bonds beziehungsweise grüne Anleihen sind ähnlich strukturiert wie konventionelle Anleihen. 
Auch das Risiko-Rendite-Profil entspricht in der Regel dem „normaler“ Bonds, weil die Investoren 
demselben Kreditrisiko ausgesetzt sind. Der wesentliche Unterschied liegt jedoch in der Verwendung 
des bei Investoren eingesammelten Kapitals. 
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Während bei konventionellen Anleihen die Emittenten frei über die Mittel verfügen können, muss bei 
grünen Anleihen die Mittelverwendung vorab genau beschrieben werden. „Das Kapital muss konkre-
ten Energie- und Umweltprojekten zugewiesen werden, die zum nachhaltigen und klimafreundlichen 
Umbau der Wirtschaft beitragen sollen“, sagt Tilmes. Finanziert werden beispielsweise klimaeffizi-
ente Gebäude und Transportlösungen, nachhaltiges Abfall- und Wassermanagement, Solar- und 
Windkraftanlagen sowie andere regenerative Energien.  
 
Doch mit der Vielfalt an Emittenten und Projekten wächst die Unübersichtlichkeit und die Gefahr des 
Greenwashings, also dass Investments als nachhaltig ausgewiesen werden, obwohl diese klima- 
oder umweltschädliche Elemente enthalten oder finanzieren. „Nicht alle Emittenten sind in der Lage, 
tatsächlich den entsprechenden Nachweis über die Mittelverwendung zu erbringen“, so Tilmes, der 
neben seiner Vorstandstätigkeit auch Academic Director Finance Finance Wealth Management & 
Sustainability Management an der EBS Executive School in Oestrich-Winkel ist.  
 
Keine verbindlichen Standards 
Denn wirklich verbindliche Standards für Green Bonds existieren nicht, der Begriff Green Bond ist 
nicht geschützt. „Noch immer kann jeder eine Anleihe ausgeben und grün nennen“, kritisiert Tilmes. 
Und auch viele der Emittenten lassen hinsichtlich der eigenen ESG-Qualität zu wünschen übrig. So 
gehört beispielsweise der autoritäre Staat China zu den weltweit größten Emittenten von Green 
Bonds. „Nicht alles, was vermeintlich grün ist, ist auch wirklich grün“, warnt der FPSB-Vorstand und 
rät Anlegern genau hinzuschauen. 

Eine Möglichkeit ist es, auf die Zertifizierungen von global anerkannten Organisationen zu achten, 
wie etwa von der International Capital Market Association (ICMA) oder der Climate Bonds Initiative 
(CBI). Die bessere Alternative ist es, sich Hilfe von Fachleuten zu holen, wie den vom FPSB zertifi-
zierten CFP®-Professionals. Sie sind zur laufenden Weiterentwicklung ihrer Kenntnisse verpflichtet 
und deshalb auch in diesem Bereich in der Lage, professionelle Unterstützung zu bieten.  

Der FPSB Deutschland sieht es als eine seiner Aufgaben, die Finanzbildung hierzulande zu verbes-
sern und Wissen rund um das Thema Altersvorsorge und Vermögensaufbau zu vermitteln. Deshalb 
setzt der FPSB Deutschland in jedem Quartal Schwerpunktthemen. Im dritten Quartal 2022 ist es 
unter anderem das Thema Investment. 
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Über den FPSB Deutschland e.V. 

Das Financial Planning Standards Board Ltd. - FPSB ist ein globales Netzwerk mit derzeit 27 Mitglieds-
ländern und über 200.000 CFP®-Zertifikatsträgern. Dessen Ziel ist es, den weltweiten Berufsstandard für 
Financial Planning zu verbreiten und das öffentliche Vertrauen in Financial Planner zu fördern. Das Fi-
nancial Planning Standards Board Deutschland e.V. (FPSB Deutschland) mit Sitz in Frankfurt/ Main ge-
hört seit 1997 als Vollmitglied dieser Organisation an.  

Zentrale Aufgabe des FPSB Deutschland ist die Zertifizierung von Finanz- und Nachfolgeplanern nach 
international einheitlich definierten Regeln. Wichtige Gütesiegel sind der CERTIFIED FINANCIAL PLAN-
NER®-Professional, der CERTIFIED FOUNDATION AND ESTATE PLANNER®-Professional, der EFPA 
European Financial Advisor® EFA und der CGA® CERTIFIED GENERATIONS ADVISOR. Der FPSB 
Deutschland hat ferner den Anspruch, Standards zur Methodik der ganzheitlichen Finanzberatung zu 
setzen. Dafür arbeitet der FPSB Deutschland eng mit Regulierungs- und Aufsichtsbehörden, Wissen-
schaft und Forschung, Verbraucherschützern sowie Presse und interessierter Öffentlichkeit zusammen.  

Ein weiteres Anliegen des FPSB Deutschland ist die Verbesserung der finanziellen Allgemeinbildung. Zu 
diesem Zweck hat der Verband den Verbraucher-Blog https://www.frueher-planen.de lanciert. Er infor-
miert neutral, anbieterunabhängig und werbefrei über alle relevanten finanziellen Themen und beinhaltet 
drei Online-Rechner zur Berechnung der Altersrente und der Basisrente sowie zur Optimierung der 
Fondsanlage. Weitere Informationen erhalten Sie unter: https://www.fpsb.de . 

Folgen Sie uns auch auf LinkedIn unter: https://de.linkedin.com/company/fpsbdeutschland . 
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