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Kapitel 1: Was ist Factor Investing?
Wahrscheinlich haben Sie bereits von Factor Investing gehort. Doch was genau
ist damit gemeint und wie verbreitet ist dieser Investmentansatz mittlerweile?
In diesem Kapitel erfahren Sie:

e welche Prinzipien dem Factor Investing zugrunde liegen

e worin die Wurzeln des Ansatzes liegen

e wie schnell Factor Investing bei Anlegern an Beliebtheit gewonnen hat

Kapitel 2: Weshalb ist Factor Investing so popular?
Factor Investing kann als dritte Art des Investierens neben traditionellen
fundamental orientierten aktiven und passiven Strategien betrachtet werden.
In diesem Kapitel wird gezeigt:

e wie Factor Investing zwischen aktive und passive Ansatze passt

e weshalb es ein bewahrtes Konzept darstellt

e warum so viele Anleger es umgesetzt haben

Kapitel 3: Wissenschaftlicher Nachweis fiir Factor Investing
Factor Investing basiert auf griindlichem akademischem Research. Mehr als
vier Jahrzehnte empirischer Forschung haben gezeigt, dass es sich um ein
robustes Anlagekonzept handelt. Dieses Kapitel erlautert:

e wie die Faktorpramien entdeckt wurden

e welche die wichtigsten Meilensteine fiir Factor Investing waren

e wie die aktuelle Forschung weit iber Aktien und Anleihen hinausgeht

Kapitel 4: Welche Faktoren lohnen sich wirklich?
Uber die Jahre sind Dutzende angeblicher Faktoren von Forschern identifiziert
worden. Aber verdienen es alle im ,,Faktor-Zoo“ enthaltenen Anomalien auch
tatsachlich, bericksichtigt zu werden? In diesem Kapitel erfahren Sie:

e welche Kriterien ein lohnender Faktor erfiillen sollte

e welche Faktoren die meistakzeptierten sind

e wie gangige Faktoren grundsatzlich definiert sind

Kapitel 5: Rendite erhohen oder Risiko senken?

Factor Investing kann bei der Verfolgung von zwei wesentlichen Anlagezielen
helfen: Reduzierung des Risikos und Erhéhung der Rendite. Doch wie funktio-

niert das in der Praxis? Dieses Kapitel erldutert:
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e die historische Wertentwicklung nachgewiesener Faktoren

e wie Faktoren bei der Erzielung hoherer langfristige Renditen helfen
kénnen

e die Grundlagen des , Low-Risk Investing”

Kapitel 6: Weitere Vorteile von Factor Investing
Factor Investing kann auch bei sehr speziellen Zielsetzungen hilfreich sein wie
zum Beispiel denjenigen, die in der jlingsten jahrlichen Anlegerumfrage von
FTSE Russell genannt wurden (siehe Grafik 7). Dieses Kapitel vermittelt lhnen:
e einige der Ziele, die Anleger zur Berlicksichtigung von Factor Investing
veranlassen
e die jedem Ziel zugrundeliegende Funktionsweise
e die Moglichkeit, mehrere Ziele gleichzeitig verfolgen zu kénnen

Kapitel 7: Was macht eine Faktorstrategie wirklich effizient?
Nicht alle Produkte, die als Faktorstrategien vermarktet werden, liefern auch
die bestmoglichen Anlageergebnisse. Speziell gangige Produkte kénnen im
Zeitverlauf enttduschen. In diesem Kapitel erfahren Sie:
e weshalb generische Factor Investing-Produkte unter Umstanden nicht
optimal sind
e wie man mit optimierten Strategien die Nachteile generischer Produkte
vermeiden kann
e weshalb auch assetspezifische Herausforderungen berticksichtigt
werden missen

Kapitel 8: Von der Theorie zur Praxis

In den letzten zehn Jahren ist es in der Finanzbranche zu einem strukturellen
Wandel gekommen, da die Anleger Mittel von aktiv gemanagten fundamental
orientierten Strategien in passive Vehikel und Factor Investing-Strategien
umgeschichtet haben. Wie kdnnen Anleger von Faktorpramien profitieren?

e weshalb Factor Investing Zuspruch gefunden hat

e wie Factor Investing umgesetzt werden kann

e wo man bei der Evaluierung von Factor Investing-Strategien beginnt

Kapitel 9: Zusammenfassung

Wir kbnnen nun zusammenfassen, worum es sich bei Factor Investing handelt.
Dieses abschlieRende Kapitel hebt nochmals die Hauptargumente der
vorangegangenen acht Kapitel hervor

Einzelne Inhalte sind im Anhang ausfihrlich beigelegt.

Man lernt in rund 15 Minuten pro Kapitel alles Essenzielle Gber einen
bestimmten Aspekt des Factor Investing, einschliel§lich der Frage, wie man
damit hohere risikobereinigte Ertrage erzielen kann.
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