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Presse-Information

Neue Regelung zur Verlustverrechnung
— Vorsicht beim Einsatz von Terminge-
schaften

Viele Privatanleger nutzen Termingeschafte zur Absicherung ihres Portfolio —
Durch eine neue Steuervorschrift kann das sehr teuer werden — Anleger sollten
Handlungsbedarf in ihren Portfolios professionell liberpriifen lassen

Frankfurt/Main, 22. April 2021 - In der privaten Vorsorge geht angesichts der anhaltend niedrigen,
zum Teil negativen Zinsen heute ohne Aktien nichts mehr. Diese Botschaft scheint auch bei immer
mehr Bundesbirgern anzukommen. Laut dem Deutschen Aktieninstitut besallen im vergangenen
Jahr 12,4 Millionen Menschen hierzulande direkt oder indirekt, also Gber Fonds oder ETFs, Aktien.
Das waren 28 Prozent mehr als im Vorjahr. Fir jenen Teil der Anleger, die direkt in Aktien investiert
sind, kann es dabei eine hilfreiche und sinnvolle Strategie sein, die Aktienpositionen im Portfolio
durch den Einsatz von Termingeschéaften bzw. Derivaten voriibergehend abzusichern.

Dass das Anleger offenbar tatsachlich tun, bestatigt eine Untersuchung der WHU Otto Beisheim
School of Management. Sie kommt zu dem Ergebnis, dass fast 70 Prozent der Anleger, die Derivate
kaufen, damit Portfoliopositionen gegen Marktrisiken absichern. Anders formuliert: Lediglich 30 Pro-
zent spekulieren mit solchen Finanzprodukten. ,Tatsachlich kann die Absicherung gréf3erer Aktien-
bestande in einem Depot, das der langfristigen Vorsorge dient, Sinn machen, weil wir an den Kapi-
talmarkten immer wieder Phasen sehr hoher Volatilitat erleben und solche Finanzinstrumente vor
hohen kurzfristigen Verlusten schiitzen kénnen®, erklart Professor Dr. Rolf Tilmes, Vorstandsvorsit-
zender des FPSB Deutschland. ,Das heif}t, in solchen Fallen, wie zum Beispiel in der Corona-Krise
2020, setzen Anleger Derivate durchaus verniinftig ein.*

Stark eingeschrankte Verlustverrechnung seit Januar 2021

Doch genau diese Absicherungsmoglichkeit ist nun in Gefahr. Denn mit dem Jahressteuergesetz
2019 wurde die Mdglichkeit zur Verlustverrechnung fiir Einkommen aus Kapitalvermdgen deutlich
eingeschrankt. So hat der Gesetzgeber bereits mit Wirkung fir das Jahr 2020 Verrechnungsmag-
lichkeiten fir Verluste aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung so-
wie aus der (Depot-)Ausbuchung, Ubertragung oder dem sonstigen Ausfall wertloser Kapitalanlagen
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weitestgehend ausgeschlossen, ganz unabhangig und zusatzlich zum ohnehin bestehenden geson-
derten Verlustverrechnungskreis fiir Aktienverluste. Seit Anfang dieses Jahres nun diirfen die inner-
halb eines Jahres entstehenden Verluste aus Termingeschaften, wozu der Einsatz von Derivaten
zahlt, demnach nur noch mit Gewinnen aus anderen Termingeschaften sowie Stillhaltepramien ver-
rechnet werden. Zudem ist die Verlustverrechnung pro Jahr seit 01.01.2021 auf 20.000 Euro be-
grenzt.

.Fallen hohere Verluste an, dann sind diese ins Folgejahr vorzutragen, sie dlirfen dort aber auch nur
wieder mit entsprechenden Gewinnen aus Termingeschéaften bis maximal 20.000 Euro verrechnet
werden®, erklart Prof. Tilmes, der neben seiner Vorstandstatigkeit auch Academic Director Finance
& Wealth Management an der EBS Executive School, Oestrich-Winkel, ist. Somit ist diese zusatzli-
che steuerliche Verlustverrechnungsrestriktion zu beachten, welche zu einer erhéhten Besteuerung
fihren kann. Hintergrund ist eine asymmetrische Berlicksichtigung von positiven Ertragen einerseits
und einer weitgehenden Nichtbertcksichtigung von Verlusten andererseits.

Am besten lasst sich die Auswirkung an einem Beispiel erlautern: Macht ein Anleger mit seiner Ab-
sicherung einen Verlust, dann konnte er diesen bislang mit anderen Gewinnen verrechnen, so dass
sich die Absicherung in manchen Fallen lohnen konnte. Bei gréReren Aktiendepots kdnnen Verluste
aus solchen Absicherungsgeschaften aber auch hohere Betrage von beispielsweise 40.000 Euro mit
sich bringen. Diese kdnnen nun nur noch mit Gewinnen aus anderen Derivategeschaften verrechnet
werden. Nehmen wir an, diese Gewinne liegen bei 30.000 Euro, dann lassen sich jetzt maximal
20.000 Euro, also die Halfte der Verluste, davon abziehen. Der tbrige Verlust muss in das nachfol-
gende Jahr vorgetragen werden, wahrend der restliche Gewinn von 10.000 Euro sogar noch ver-
steuert werden muss. Eine betragsmafig héhere Verlustverrechnung oder eine Verlustverrechnung
mit anderen Kapitaleinkinften ist steuerlich somit nicht mehr zulassig.

.Fur Anleger, die ihr Depot auf diese Weise absichern, kann es deshalb richtig teuer werden®, folgert
Finanzexperte Tilmes. Fir Anleger bedeutet das, dass es steuerlich durch die Verlustverrechnungs-
beschrankungen zu einer Steuerbelastung kommen kann. In der Fachliteratur wird aus verfassungs-
rechtlich Aspekten dieses Ergebnis, verbunden mit weiteren Fragen, kritisch diskutiert. ,Insofern
kann diese neue Regelung zur Verlustverrechnung erheblichen Einfluss auf den Aufbau eines Port-
folios haben. Deshalb kann ich nur jedem Anleger dringend empfehlen, das aktuelle Portfolio in die-
ser Hinsicht zu Gberprifen.”
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Ausblick und Handlungsoptionen

Grundsatzlich ist mit einem deutlich steigenden Steuerveranlagungsbedarf zu rechnen, da die Ver-
luste aus Termingeschéften von der depotfiihrenden Bank nicht bertcksichtigt werden und vom An-
leger im Rahmen der Veranlagung geltend zu machen sind.

Welche Handlungsoptionen stehen nun dem Anleger im Hinblick auf die drohende Nichtberlicksich-
tigung von Verlusten aus Termingeschaften — soweit sie 20.000 Euro jahrlich tberschreiten — zur
Verfigung?

Zunachst kann man im Hinblick auf die verfassungsrechtlichen Zweifel Einspruch gegen Steuerbe-
scheide einlegen, die Verluste aus Termingeschaften nur bis 20.000 Euro berticksichtigen, und das
Verfahren so lange offenhalten, bis diese Frage geklart wird. Zu Gberlegen ist auch, in indirekte An-
lageformen wie Investmentfonds auszuweichen, fur die diese Beschrankungen nicht gelten. Sehr
vermogende Anleger kdnnen auch die Griindung einer eigenen GmbH fir diese Geschéafte in Erwa-
gung ziehen.

Professionelle Portfoliostrukturierung durch CFP®-Professionals

Hilfreich kann es deshalb sein, die Unterstiitzung durch einen CERTIFIED FINANCIAL PLANNER®
(CFP®-Professional) in Anspruch zu nehmen. Die Experten sind aufgrund ihrer Ausbildung und per-
manenten Weiterbildung in der Lage, ihre Kunden bezuglich ihrer langfristigen Finanzplanung auf
héchstem Niveau optimal zu beraten - auch unter Berticksichtigung der aktuellen steuerlichen und
rechtlichen Regelungen. Zudem sind die vom FPSB zertifizierten Professionals nicht nur dazu ver-
pflichtet, sich laufend fortzubilden, sondern sie missen aufgrund der Standesregeln des FPSB
Deutschland auch stets das Kundeninteresse in den Mittelpunkt ihrer Tatigkeit stellen.

Damit sind sie in der Lage, dabei zu helfen, Anlageportfolios entsprechend den individuellen Anfor-
derungen und bezogen auf steuerliche Anderungen hin optimal auszurichten. ,Ich kann nur jedem
raten, diese Unterstitzung in Anspruch zu nehmen®, sagt Tilmes. ,Schliellich dirfte es bei vielen
Anlegern um die Altersvorsorge gehen, und da sollte niemand etwas riskieren.”
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Uber den FPSB Deutschland e.V.

Das Financial Planning Standards Board Ltd. - FPSB ist ein globales Netzwerk mit derzeit 27 Mitglieds-
landern und rund 192.000 Zertifikatstragern. Dessen Ziel ist es, den weltweiten Berufsstandard fir Finan-
cial Planning zu verbreiten und das 6ffentliche Vertrauen in Financial Planner zu férdern. Das Financial
Planning Standards Board Deutschland e.V. (FPSB Deutschland) mit Sitz in Frankfurt/ Main gehort seit
1997 als Vollmitglied dieser Organisation an.

Zentrale Aufgabe des FPSB Deutschland ist die Zertifizierung von Finanz- und Nachfolgeplanern nach
international einheitlich definierten Regeln. Wichtige Glitesiegel sind der CERTIFIED FINANCIAL PLAN-
NER®-Professional, der CERTIFIED FOUNDATION AND ESTATE PLANNER®-Professional, der EFPA
European Financial Advisor® EFA und der CGA® CERTIFIED GENERATIONS ADVISOR. Der FPSB
Deutschland hat ferner den Anspruch, Standards zur Methodik der ganzheitlichen Finanzberatung zu
setzen. Daflir arbeitet der FPSB Deutschland eng mit Regulierungs- und Aufsichtsbehérden, Wissen-
schaft und Forschung, Verbraucherschiitzern sowie Presse und interessierter Offentlichkeit zusammen.

Ein weiteres Anliegen des FPSB Deutschland ist die Verbesserung der finanziellen Allgemeinbildung. Zu
diesem Zweck hat der Verband den Verbraucher-Blog www.frueher-planen.de lanciert. Er informiert
neutral, anbieterunabhangig und werbefrei iber alle relevanten finanziellen Themen und beinhaltet drei
Online-Rechner zur Berechnung der Altersrente und der Basisrente sowie zur Optimierung der Fondsan-
lage. Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.fpsb.de. Folgen Sie uns auch auf LinkedIn
unter: https://www.linkedin.com/company/fpsbdeutschland/

Kontakt Presse:

iris albrecht finanzkommunikation GmbH
Feldmannstralle 121

D- 66119 Saarbriicken

Tel.. 0681 —410 98 06 10

Email: presse@fpsb.de

www.irisalbrecht.com
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